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Muralla econémica parael mundo. El Fon-
do Monetario Internacional,
que encabeza Christine La-
garde, blindard su institu-
cién. La reforma de 2010
haré que la institucion, una
vez que todos los congresos
4 delos paises que lo integran

-
CHRISTINE aprueben el incremento de
LAGARDE. cuotas, pase de 373 mil mi-
R i Tlones de délares en que se

encontraba a 750 mil millo-
nes de dolares. México pasara de una par-
ticipacién de 1.52% (5 mil 600 millones de
dolares) a1.89% (14 mil millones de délares). La
reforma de 2010 dio un plazo de dos afios para
concretar los acuerdos con los congresos de
cada pais, cuyas autorizaciones deberdn estar
listas para la reunion de primavera del FMI y el
Banco Mundial. Las cuotas para México su-
birdn 145.5%. La gran interrogante es si el
blindaje del FMI sera suficiente para enfrentar
el panorama adverso de la economia, prin-
cipalmente la europea.

Avanzan en la mclusmn La Asociacion
de

de  México

(ABM), que preside Jaime

L= Ruiz Sacristan, trabaja con las

P P instituciones que forman

-y parte del Consejo Nacional

de Inclusi6n Financiera, a fin

-J‘ de analizar las politicas p
JAIME RUIZ Dblicas y ampliar lo> servicios
SACRISTAN. financieros a la poblacion de
De ABM ‘menores ingresos. Incluso, el

emio delos banqueros pre-
sent6 un documento al gobierno federal, en el
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Algunas mediciones sobre el enfoque de blancos de inflacion
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Hace ms de una d se imple-
ment6 en México un esquema de
politica de banca central conocido
como enfoque de blancos de infla-
cién (EBI), que junto con la paridad
flexible v las reglas de politica con
forman el llamado “tripode de Tay-
lor”, planteamiento central en el
dmbito de la economia monetaria.
Este articulo pretende mostrar qué
tanto se ha desviado el Banco de
México de su objetivo a partir de
2003, cuando se adopta el blanco
inflacionario continuo de largo pla-
70 de 39 con intervalo de mas o
menos 1% alrededor del objetivo.

La relevancia de este tema radica
en dos cuestiones: primero, un ban-
co central que constantemente viola
su blanco inflacionario pierde credi-
bilidad en los mercados y cuando
esto pasa hace que estabilizar Ia eco-
nomia ante un choque, por ejemplo
un default en la deuda de Grecia, sea
‘mis costoso en términos de produc-
ciény de empleo. Y segundo, un ban-
co central que se desvia de su blanco
‘genera un problema de expectativas
inflacionarias al descoordinarse con
el objetivo planteado, eso tiene un
costo menor en magnitud pero en la
‘misma direccion negativa.

Para la medicion de las desviacio-
nes no se tomé en cuenta los blan-
cos de los anos 2001 y 2002, con-
siderados como anos de aprendizaje
en cuanto a la aplicacién del enfo-
que,

DESVIACION

En 2008 la inflacion salié
del objetivo por 20 meses

Inflacién anual en México de
2007 a 2011 (porcentajes)

2007

Fuente: Banxico

inician los anuncios de politi
moneldna con fechas preestable-
, inicia el régimen de saldos
Garigs, dando por terminado el
régimen de saldos acumulados, y
da inici 10 el intervalo inflacionario
deza

Dado lo anterior, el primer pe-
riodo considerado va de 2003 a
2006, antes del inicio de la turbu-
lencia financiera en Estados Uni-
dos. Durante los 48 meses com-
prendidos se puede observar que
lainflacién estuvo fuera del rango
un 67% del tiempo, 32 meses, ¥
5610 3% restante dentro del mis-
mo, 16 meses. Solo en el mes de
mayo de 2006 alcanz el objetivo
de 3%

como “metas interme-

cual se hacen diversos 1tos sobre las
ategias que se podrian adoptar en materia de
inclusion financiera. Para la ABM es indispen-
sable una mayor coordinacion entre el sector
piiblico y privado para que en conjunto se de-
sarrollen productos que cubran las necesidades
de los diferentes tipos de usuarios de la banca.

Destituyen a funcionario de Pemex.
Ayer retiraron del cargoa Ro-
drigo Aranda, subdirector co-
mercial de Gas y Naftas de
PMLI, el brazo comercial de
Pemex en el exterior. Otro
més que cae por tener ne-
gocios ilegales. Estaba sus-
pendido, peroayer el Organo

ROCIO
CARDENAS. Interno de Control de Ia pa-
Ex de PMI raestatal destituy6 al funcio-

nario y lo mand6 a casa in-
habilitado por 10 afios. Aranda era otro de los
seis subdirectores que dependian de Rocio Car-
denas cuando era directora de Refinados de
PMI, antes de ser directora general. De los seis,
cinco se fueron destituidos y ella sigue diciendo
que no sabe qué pasaba ahi.

Espiritu de Apple en Barcelona. La em-
presa de la manzana nunca
l ha puesto los pies como po-
«  nente ni como expositor en
| los grandes foros mundiales
de tecnologia como el del
CES de Las Vegas o el Mo-
bile World Congress (MWC)

STEVE JOBS. de Barcelona para promo
Cofundador cionar sus productos. Pre-
de Apple fiere hacer sus anuncios por

separado en Estados Uni-
dos. Sin embargo, la marca que cofundé Steve
Jobs estd presente en espiritu en estos foros. Por
ejemplo, ahora en el MWC de Barcelona se
premi6 a la iPad 2 como la mejor tablet del
mercado a nivel global. Y si Apple hiciera un
anuncio, el que sea, seria comentado en cual-
quier expo del mundo. Por algo se trata de la
compania mas valiosa del planeta.

dias” a conseguirse al final de cada
afio. Es a partir de 2003 cuando se

MOBILE

WO

u segundo periodo, que va de
enero de 2008 a diciembre de
2009, presenta dos ciclos infla-

™

cionarios bien definidos: durante
el primero, que abarca todo 2008,
se puede considerar un cicloalcis-
ta cuando el indicador se dispara
casi el doble al pasar de 3.70 a
6.53. Durante el segundo, que
abarca los cuatro trimestres de
9, la inflacion empieza su ci-
, al pasar de 6.28 en
enero a 3.57 en diciembre.
Durante los dos tltimos anos
considerados en este lapso, 20
meses estuvo fuera de la banda,
que representa 839% del tiempo.
Un hecho a resaltar en ésta etapa
es que a pesar del traslado de la
crisis al sector real de las econo-
mias desarrolladas, con impacto
inmediato sobre las economias

volatilidad de la inflacién se
mantuvo baja o muy bA]a enlos
cuatro periods 9.loque
hace posible uumm que las ex-
pectativas inflacionarias se en
contraban ancladas.

Por tltimo tenemos los afos
2010 a 2012, etapa caracterizada
por los problemas financieros en
la zona euro, principalmente,
donde la inflacion ha tenido un
comportamiento de altibajos pero
dentro del intervalo establecido,
vaque de 25 meses contabilizados
estuvo dentro 17, que representan

89 del tiempo. S6lo 8 meses
estuvo fuera del rango, 32%%.

Podemos concluir que a pesar
delaimplementacién del EB, ca-
racterizado por unciclode bajain-
flacion (a partir de 1998), esta va-
riable quedo fuera del rango esta
blecido por el mismo banco cen-
tral durante 64 meses de 109 po-
sibles, lo que representé 59% de
las observaciones del periodo
comprendido de 2003 a 2012, lo
cual nos indica un incumplimien-
to del compromiso constitucional
del Banco de México de mantener
lainflaci6n dentro de un intervalo
que tiene como valor maximo
4%. En este cdlculo pes6 mucho
el subperiodo 2008-2009 en el
cudl imper6 una politica con
traciclica mds que una anti-in-
flacionaria, dada la intensidad
de la contraccién de la econo-
mia mexicana a partir del dlti-
mo trimestre de 2008.

vlaquiebradel ban-
co de inversién Lehman Brot-
hers en septiembre de 2008, la

Piden a gobiernos apoyar la tecnologia

Direccidn de
Investigacion y Desarrollo de Progra-
‘mas, Universidad del Valle de Méico

Los gobiernos son esenciales en la adopcion de la banda ancha movil, es necesario reconocer las ventajas
sociales, econémicas y competitivas de implementarla con marcos reguladores robustos y eficaces que permitan
el desarrollo de la infraestructura, redes y mercado comercial en cada pais, dijo Ben Verwaayen, CEO d
Alcatel-Lucent, durante su conferencia en el Mobile World Congress, que se realizé en Barcelona y concluyé ayer.

FRANQUI

Ha comenzado la 35a. edicion de la Feria Internacional de Franquicias en el WTC de la Ciudad de México con

interesantes noticias, premiaciones y anuncios de préximas expansiones. Se espera que dicho evento funcione como un
punto de encuentro entre las marcas y los interesados en participar en la inversion de ésta
asistentes a esta feria que supera a las realizadas en paises como Francia y Brasil, entre otr

Se esperan 40 mil

La Feria Internacional de Franuicias, celebra su
edicion nimero 35 en el WTC de la Ciudad de
México del 1 al 3 de marzo. Con la presencia de
400 participantes del sector franquiciario, se es
pera que este enctentro genere al menos 9 mil
500 empleos y negociaciones hasta por mil 200

cia de 40 mil personas de todo el pais. De acuer-
do con Rafael Manzo, director del Programa Na-
cional de Franquicias (PNF) de la Secretaria de
Economia (SE), “las franquicias son un gran ge-
nerador de oportunidades y de empleos, por lo
cual creemos que este programa tiene que conti-
nuar en la siguiente administracion”.

BELEKI

En el marco de Ia FIF nimero 35, Belek, marca destacada en
la industria de alimentos, es premiada por su exitoso creci
‘miento. La empresa, en su logro mds reciente, sumo a su red
de franquiciatarios 5 tiendas més en Colombia, donde Beleki
a en la cadena de supermercados mis impor-
tante de ese pais. Julio Beleki, director y fundador de esta fir-
ma, confia en que en este 2012 se logre una expansion
de nuestras fronteras pues, reveld, se extendera a El Salvador y
a Chicago en Estados Unidos. E1 premio fue entregado curante
el Consejo Mundial de Franquicias (WEC, por sus siglas en in-
glés), y durante la FIF, Beleki realizard nuevos lanzamientos
que fortalecerdn aun mas a la marca.

tendrd presen

mas alld
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Impuestum Contadores, compafiia que funcio-
na como despa
dientes, recibio el premio a la mejor franquicia
de servicios y mejor franquicia del afio ahora
que se realiza lIa 35a. Feria Internacional de
Franquicias en la Ciudad de México. Tras ha-
ber nacido de una idea de Ruben Herrero,
también actual presidente, quien luego de cur-
sar una maestria en Inglaterra, se percaté que
existe una carencia de conocimientos en el
drea fiscal en México, esta empresa hoy cuen-
ta con 28 puntos de venta y tiene crecimien-
tos anuales de 15, en promedio, desde su crea-
ci6n en el afio 2004. Su particular sistema de
10 s0lo offecer procedimientos de apoyo para
cileulo de impuestos, sino también capacita-
cion presenc
han sido la clave del répido éxito.

ho de contadores indepen-

1y generacion de informacion,

millones de pesos, asimismo, se espera la asisten-

ALMEIDA VIAJES
Con el objetivo de brindar un mejor servicio a

ientes, Grupo Almeida Viajes abri6 nuevas oficinas
n 35 de la FIF, en la cual

pais. Confirmo su presencia en la ed;
planea superar su participacion del aiio anterior cuando al me-
10S 300 personas mostraron interés en la marca. Almeida Viajes
se ha caracterizado por ser pionera en el uso de las nuevas tec-
nologias al contar con una aplicacion propia para iPhone y servi-
cios especializados como el “Viaje sin barreras”, entre otros.




