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La economia griega, sin lugar a dudas, ha sido una de las mas {
sacudidas en esta crisis econémica global. Se ha visto ahogada en un £
mar de movimientos sociales que buscan revindicar su bienestar y
continGan luchando para que éste no se damnifique ain mas. De
febrero de 2011 a febrero de este afio, el FTSE/Athex 20 (indice
considerado como la principal referencia del mercado financiero en
Grecia), se ha deteriorado casi en un 60%, ademas, el dato mas
reciente de la tasa de desempleo muestra que en noviembre del afio
pasado se ubicé en una magnitud récord del 20.9 en términos
porcentuales.

tomada del blog maestroviejo.wordpress.com

A raiz de estos eventos, diversos economistas han intentado dar una explicacién a los fenémenos econémicos de
hoy en dia. En lo particular, me gustaria resaltar algo que ha sido escasamente comentado y que me parece de vital
importancia. Como es bien sabido, la economia griega, al ser parte de la Euro Zona, acept6 usar el euro como
moneda de curso legal, y asi ha perdido el control de uno de los instrumentos de politica monetaria y se le ha dejado
en cambio el libre albedrio sobre su tasa de interés de referencia.

Aunque el desenvolvimiento econémico de la Unién Europea parecia ir viento en popa, los fenémenos de coyuntura
han marcado un rompimiento con esta concepcién y es precisamente en la pérdida del control de la base monetaria
y en la tasa de interés como Unico instrumento monetario auténomo, donde encuentro un elemento fundamental para
explicar la germinacion del naufragio de la economia griega. La necesidad de financiamiento externo obligé a Grecia
a incrementar paulatinamente la tasa de interés de su deuda para volverla atractiva a los inversionistas; la pérdida
del poder sobre la emisién monetaria ademas de su bajo crecimiento, impuso a esta economia una serio problema
de incapacidad de pago.

La recomendacién de las instituciones financieras internacionales para que los griegos fueran sujetos de crédito, fue
la aplicacién de reformas estructurales y politicas de austeridad que se traducen en privatizaciones generalizadas,
recortes importantes en la nomina gubernamental, liberalizacién de los mercados y del sector laboral, con la finalidad
de aumentar los ingresos gubernamentales y reducir los gastos al minimo posible, buscando aumentar con esto la
capacidad de pago de la economia.

La formacién de la Euro Zona se realizé entre paises con economias heterogéneas, y aunque en sus inicios se
otorgaron préstamos internacionales para lograr homogenizar sus economias, la crisis griega pone de manifiesto que
esto fue infructifero. Una leccién importante es que la tasa de interés no debe dejarse al albedrio de cada miembro
de la comunidad o se volvera una fuente recurrente de crisis, sobre todo en las economias menos desarrolladas que
forman parte de la Eurozona.

Si bien la deuda publica no es un problema en el caso de México, la experiencia de la Eurozona debe ser
considerada en caso de que se llevara a cabo un proceso de integracién monetaria en el continente americano, ya
que las economias que conforman el continente son de una heterogeneidad considerable y si se dejase de nuevo la
tasa de interés como el Unico instrumento de politica econémica autdnoma, aquellos paises que tengan menores
niveles de crecimiento sostenido y sean fiscalmente deficitarios se veran obligados a atraer financiamiento del
exterior e incurrirdn, ineludiblemente, en problemas de deuda como el de la cuna de la civilizacién occidental y en
préximas fechas Espafia.

El foco de atencion en México debe ser la cartera vencida. De febrero de 2011 a febrero de 2012, segun datos del
Banco de México, ha crecido un 20% y aunque la tasa de interés de referencia en nuestro pais se ha mantenido en
niveles muy bajos desde la crisis de 2008, estos niveles no se mantendran perpetuamente, cuando la tasa comience
a subir, y con ellos todas las demas tasas de interés, tanto los deudores que pagan como los deudores en moratoria,
se enfrentardn a incrementos en sus deudas, que evidentemente damnificaran el sistema general de pagos.
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Voces UAM es un
espacio abierto a
todas las
expresiones, en |
el que 2
estudiantes,
profesores y
miembros de la comunidad de la
Universidad Autonoma
Metropolitana, reflexionan sobre lo
que acontece en el pais y el
mundo, sobre lo que les llama la
atencién, lo que les gusta y lo que
proponen. Queremos que conozcas
nuestro universo y participes en él
sin importar tu procedencia.

iBienvenidas son todas las
opiniones!

La UAM es una universidad publica
federal, con un prestigio académico
solido y de excelencia y mas de
110 mil egresados desde su
fundacién en 1974, Cuenta con
Unidades en Azcapotzalco,
Cuajimalpa, Iztapalapa, Xochimilco
y proximamente en Lerma.

Siguenos en www.uam.mx

Los articulos son ilustrados por la
administracién de blog, los autores
no necesariamente comparten el
punto de vista del material utilizado
para tal fin.
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